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“As pessoas que vencem neste mundo sdo as
gue procuram as circunstancias de que
precisam e, quando ndo as encontram, as

criam”. (Bernard Shaw).
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RESUMO

A Lei n° 11.101/2005, denominada de Lei de Faléncias e de Recuperacdo de
Empresas, prevé em seu texto a possibilidade de criagdo de uma Sociedade de
Propdsito Especifico para atuar como meio de recuperacdo de empresa, ho entanto,
nao estabelece quais tipos societarios existentes no direito brasileiro podem ser
constituidos para este fim. Foi averiguado se a sociedade limitada pode cumprir este
papel. Além desta hipétese, no decorrer do trabalho, surgiu a necessidade de
investigar se a Sociedade de Propdésito Especifico (SPE) constituida no ambito da
recuperacao judicial, como meio de recuperacao, pode ser objeto de recuperacao.
De igual modo, ante a pertinéncia do estudo, analisou-se acerca da possibilidade da
SPE, em geral, poder ter processado em seu favor a recuperacao judicial em vista
de suas caracteristicas peculiares. Pela andlise feita, os resultados indicaram pela
possibilidade de constituicdo do tipo societario limitada para atuar como meio de
Recuperacéo Judicial de Empresas. A hipotese de SPE constituida como meio de
recuperacdo poder ser objeto deste instituto resultou afirmativamente. Verificou-se
também, pela possibilidade da SPE, em geral, poder ter processado em seu favor a
recuperacao judicial.

Palavras-chave: Sociedade de Propésito Especifico. Sociedade Limitada. Empresa.

Recuperacéo Judicial.
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LISTA DE SIGLAS

EPE - Entidade de Propdésito Especifico

IBDF - Instituto Brasileiro de Desenvolvimento Florestal

LRE - Lei de Recuperacao de Empresas

PPP - Parceria Publico Privada

SPE - Sociedade de Propdésito Especifico
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1 INTRODUCAO

A recuperacao judicial surgiu com a reforma do direito falimentar instituida pela Lei
n° 11.101, de 2005, denominada de Lei de Recuperacao e Faléncia, que modificou
a disciplina juridica aplicavel as empresas que se encontram em dificuldade

econdmica.

Esta reforma foi necessaria em vista da necessidade de se dar maior seguranca
juridica as partes envolvidas pela crise do devedor e delinear um caminho mais
seguro na busca pela efetiva recuperagcdo da empresa que se encontra em
dificuldade econdmico-financeira e, ndo somente a liquidacdo como ocorria na
disciplina do revogado Decreto-Lei 7.661 de 1945. Para este fim, mencionado
decreto possuia como mecanismo o instituto da faléncia e o da concordata que
acabou por ndo ser mais compativel com a economia atual, que necessita de
mecanismos capazes de preservar empresas que se mostrarem viaveis devido as

implicacdes geradas no mercado com a faléncia de uma empresa.

Referida Lei trouxe insculpido em artigo 50, inciso XVI, a possibilidade de
constituicdo de uma Sociedade de Propésito Especifico (SPE) para atuar como meio
de recuperacdo judicial de empresas de forma a possibilitar o reerguimento do
empresario em crise. Ocorre que a SPE mencionada na referida lei possui
caracteristicas muito peculiares, uma vez que é constituida com um anico propésito
e destina-se a realizar o objeto especifico que ensejou sua criagdo e cumprindo-o
sera extinta. De igual modo, esta sociedade nédo é um tipo societario em si, para sua
constituicdo devera se revestir sob um dos tipos societarios existente no direito

brasileiro.

Assim, em vista de a Lei 11.101 de 2005 né&o prever no mencionado artigo qual tipo
societario a SPE poderd se revestir e visto que a mesma pode se revestir sob
qualquer dos tipos societarios existentes no direito brasileiro € que se justifica a

averiguacao se o tipo societario limitada poder cumprir este papel, bem como, se
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estas sociedades, em razao de suas caracteristicas peculiares, podem ser objeto de
recuperacao judicial.

Assim, este trabalho monografico teve como objetivo geral analisar as implicacdes
do Instituto da Recuperacdo Judicial de Empresas no ambito da Sociedade de
Propésito Especifico (SPE). Como objetivo especifico, foi analisada a possibilidade
juridica de constituicdo de uma sociedade limitada para autuar como meio de
recuperacéo judicial de empresas e, investigado se a SPE constituida como meio de
recuperacdo pode ser objeto da recuperacao judicial. Por fim, analisou-se a
possibilidade de processamento de recuperacao judicial de empresas em favor da

Sociedade de Propdsito Especifico em geral.

Este estudo visou proporcionar maior compreensdo das implicacdes da
Recuperacdo Judicial de Empresa no ambiente da Sociedade de Proposito
Especifico, de forma que averiguou se a SPE pode se revestir sob a forma de
Sociedade Limitada para atuar como meio de recuperagao judicial e se referida
sociedade pode ser objeto de recuperacédo, bem como se a SPE em geral, também

pode se beneficiar deste instituto.

Para tanto, foi utilizado o método bibliografico para a coleta de dados e utilizado as
fontes de pesquisas secundarias como livros, periodicos e artigos cientificos que

serviram para a construcao deste trabalho.

A estrutura deste trabalho, quanto ao seu conteldo estd apresentado em trés
capitulos. No primeiro capitulo foi abordado um breve historico do direito de
empresa, que abrangeu a atividade comercial, os elementos que compde a
empresa, passando pela teoria dos atos de comercio e da teoria da empresa. Foram
analisadas as principais caracteristicas da sociedade limitadas e, por fim, analisou-

se 0s aspectos relevantes da sociedade de propdsito especifico.
No segundo capitulo, foi realizada uma breve apresentagéo do instituto de Faléncia

apresentando sua natureza e suas principais caracteristicas. De forma mais

aprofundada o instituto da recuperacao judicial de empresas teve analisado os seus
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principais elementos e caracteristicas em razao da previsado de constituicdo de uma

sociedade de propdésito especifico para atuar como meio de recuperacao.

No ultimo capitulo, investigou-se a hipotese da constituicdo de uma sociedade de
propésito especifico na forma limitada para atuar como meio de recuperacao judicial
concluindo-se pela possibilidade. Em razdo da possibilidade de constituicdo da
referida sociedade como meio de recuperacéo, foi verificada a possibilidade de esta
sociedade ser também objeto deste instituto e foi possivel concluir afirmativamente
Por fim, foi averiguado se Sociedade de Propésito Especifico em geral, pode ter
processada em seu favor a recuperagao judicial e concluiu-se pela possibilidade
desde que, se por prazo determinado, ndo esteja exaurindo o prazo e, se por prazo

indeterminado, ndo ha impedimento.
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2 A SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECICO NO DIREITO DIREITO
BRASILEIRO

Neste capitulo realizar-se-4 uma breve explanacao do direito de empresa, buscando
demonstrar de forma sucinta sua evolucdo até compreensdo da idéia

contemporanea do que venha a ser a sociedade de empresario.

Em outro momento, serdo abordados os aspectos juridicos e evolucdo do instituto
juridico da Sociedade de Propésito Especifico (SPE) de forma a possibilitar uma
compreensdo de sua dindmica no seio do ordenamento juridico brasileiro,

discorrendo acerca de sua natureza e forma de constituigao.

2.1 BREVE HISTORICO DO DIREITO DE EMPRESA

A atividade comercial, segundo Bastos (1986, pp. 21-22) é tdo antiga quanto a
civilizacdo, claro que ndo como hoje ela é conhecida, mas, em sua forma
rudimentar, comecgou a surgir no momento em que duas pessoas se uniram para
alcancar um resultado econdmico comum, salienta que os povos antigos que se
dedicaram ao comeércio, tiveram que formular, ainda que de forma costumeira as
regras aplicaveis aos negdcios associativos. No entanto, o registro mais antigo na
histéria acerca da atividade comercial, remonta ha pelo menos 6.000 anos, época
em gue viveram 0s antigos Sumeérios na Mesopotamia, ou seja, desde em que o
homem necessitou do trabalho ou dos produtos de outro homem para atender suas

necessidades. Os sumérios mantiveram trocas comerciais em grande quantidade e
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escala, praticamente com todos os povos com quem chegaram a manter contato ou
conhecimento, conforme registra Gavazzoni (2002, p.55)*.

Deste modo, pode-se afirmar que a atividade comercial é essencial para a existéncia
bem sucedida da humanidade e seu desenvolvimento, ao passo que permitiu e
permite ao homem a possibilidade de se ajudarem mutuamente para alcancarem um

resultado de desenvolvimento apto a gerar qualidade de vida e riqueza.

Verificado que a atividade comercial remonta ha pelo menos seis mil anos, e que
seu desenvolvimento é crucial para humanidade, importante analisar o que venha a
ser uma sociedade de empresario nos moldes compreendidos no direito

contemporaneo.

Para tanto, segundo Coelho (2005c, pp. 12-16) a Teoria dos Atos do Comeércio,
denominada também de fase Napolebnica, teve seu inicio no liberalismo econémico,
um momento em que todos os cidaddos poderiam realizar a atividade econdmica,
desde que seus atos estivessem previstos em lei. Assim, a qualificacdo do
comerciante nao tinha mais sua importancia no sujeito da acdo, mas na pratica de

atos denominados comerciais.

Através do conceito objetivo estabelecido pelo Cédigo Comercial Francés, qualquer
pessoa capaz que praticassem os atos de comeércio de forma habitual e profissional,
poderia ser qualificada como comerciante, mesmo que néo fosse previamente aceita

como membro da corporagéo de comerciantes.

Essa fase foi marcada pela Revolugdo Francesa, periodo em que a burguesia
assumiu o poder politico, e para proteger a propriedade burguesa, foi criado o
Cddigo de Napoledo. Sobre a influéncia dessa época se construiu o Cddigo
Comercial Brasileiro de 1850, estabelecendo quais eram 0s atos comerciais por

natureza ou profissionais.

! Ela afirma: “Todos os autores, como j& vimos, sd0 unanimes em descrever esse povo (bem como o
povo Hitita) como altamente ‘Civilizado’, com agricultura desenvolvida e tida como sua principal
atividade econdmica. Fazia comércio com povos vizinhos, envolvendo escambos de metais, madeiras
e produtos agricolas. Utilizava-se, nesse comércio, de documentos comerciais que lembram faturas,
cartas de crédito e recibos. Pagava suas obrigacdes com moedas, barra de ouro ou de prata, cuja
unidade- padréo era o ciclo de prata [...]."
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Os atos do comércio foram classificados de forma enumerativa, na qual se
relacionou as atividades consideradas mercantis pelo Codigo Napolebdnico de 1807,
e de forma descritiva, relacdo que exemplificava essas atividades. Porém, eles ndo
eram determinados claramente, pois se prendiam as rela¢cdes da vida civil, sendo

dificil de ser caracterizados devidamente.

Assim, ocorreu uma transicao radical. A Teoria dos Atos do Comércio foi substituida
pela Teoria da Empresa, que é mais facil de ser conceituada, devido ao
enquadramento da atividade econOmica organizada que independe de qualificacédo

comercial ou civil.

A Teoria de Empresa continua Coelho (2010, p. 8-9), surgiu em 1942, na lItélia,
guando os proletariados e a burguesia estavam em luta motivados por ideologias.
Os proletariados sob a influéncia do marxismo acreditavam que tomariam o poder do
Estado, expropriando das méaos da burguesia os bens de producéo e colocaria um
fim as classes sociais e posteriormente ao proprio estado e reorganizaria as
relacbes de producdo. De outro lado, estava a burguesia sob o idealismo do
fascismo alicergcado na premissa de que a luta de classe deveria ser harmonizada e
patrocinada pelo estado nacional de forma a possibilitar que a burguesia e
proletariado superassem seus antagonismos para Se unirem em torno dos
superiores objetivos da nacéo, seguindo o lider que é o interprete e guardido destes
objetivos. Para o fascismo, um dos perfis da empresa € o corporativismo, ou seja, a

comunhéo dos propdsitos de empresarios e trabalhadores.

Pela teoria da empresa o sistema de regulagdo das atividades econdmicas dos
particulares, que antes regulamentava apenas as atividades comerciais, bancérias,
securitarias e industriais, passou a regulamentar também, as atividades de
prestacdo de servico e atividades ligados a terra, alargando-se a margem de

incidéncia do direito comercial. Mesmo com ela, no entanto, a conceituacdo do
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termo empresa ainda nao foi possivel, visto que nem mesmo 0s juristas italianos

onde nasceu referida teoria, foram capazes de formular mencionada conceituagéo®.

Assim, segundo Requido, a terminologia empresa pode ser compreendida sob dois
aspectos, o econdmico e o juridico. Quanto ao aspecto econémico, o referido autor
afirma que a producdo de bens e servigos para o mercado ndo é resultado de uma
atividade acidental ou improvisada, senéo, resultado de uma atividade especializada
e profissional que se explica por meio de organismos econdmicos permanentes nela
predispostos, sendo que esses organismos se concretizam na organizacdo dos
fatores de producéo se propondo a satisfacdo das necessidades do mercado, o que
resulta na terminologia econdmica de empresa. Tomando as palavras de Ferri
(FERRI, apud REQUIAQ, 2010, p. 74), Requi&o assim conclui o raciocinio:

“A empresa € um mecanismo econdmico, isto é, assenta-se sobre uma
organizacdo fundada em principios técnicos e leis econbémicas.
Objetivamente considerada, apresenta-se como uma combinacao de
elementos pessoais e reais, colocados em funcdo de um resultado
econdmico, e realizada em vista de um intento especulativo de uma pessoa,
que se chama empresario. Como criagdo de atividade organizativa do
empresario e como fruto de sua idéia, a empresa € necessariamente
aferrada a sua pessoa, dele recebendo os impulsos para seu eficiente
funcionamento.”

Em relacdo a terminologia juridica do termo empresa, afirma o citado autor que o
conceito juridico de tal termo, ndo obstante, o esfor¢co persistente dos juristas em
edificar um conceito juridico para a referida terminologia, em vao tem trabalhado,
uma vez que 0 aspecto econdbmico tem prevalecido em razdo de sua boa
formulacdo. Pondera ainda, que o jurista trabalha sobre o conceito econdmico para
formular a nocdo juridica de empresa, ressaltando, todavia, que nem todos o0s

elementos econdmicos interessam ao direito comercial®.

> Eis o ensinamento de Requido (2010, pp. 77 — 80): “Os legisladores fascistas, no entanto,

malograram ao tentar construir um conceito legal para a empresa. [...] Aduz que “0 Cédigo nédo da
definicdo de empresa, mas a sua nocao resulta da definicdo de empresario[...] E assim, debatem ou
autores italianos, chegando Ferrara a conclusdo de que a empresa supde uma organizagdo por meio
da qual se exercita a atividade; todavia, o conceito de empresa ndo tem para ele, na realidade,
relevancia juridica, pois “os efeitos da empresa ndo sdo sendo efeitos a cargo do sujeito que a
exercita”, isto €, do empresario.

® Sobre esta perspectiva assim discorre Requido (2010, p. 75): “Trabalha o jurista, portanto, sobre o
conceito econdmico para formular a nogéo juridica de empresa. E claro que nem todos os aspectos
econdmicos da empresa interessam ao direito comercial. O fendmeno produtivo em si, transformacao
técnica da matéria-prima em produto manufaturado, pronto para 0 consumo, escapa evidentemente
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Assim, pode-se inferir que, no ambito do direito comercial, a terminologia juridica do
termo empresa, significa uma atividade exercida pelo empresario. No entanto, estes
aspectos considerados por Ferri, € uma evolucdo da nocdo de empresa apreendida
da teoria poliédrica de Asquini, que a considera sob quatro perfis, o subjetivo, que vé
a empresa como o empresario, o perfil funcional, que vé a empresa como atividade
empreendedora, o perfil patrimonial ou objetivo, que vé a empresa com
estabelecimento e o perfil corporativo, que vé a empresa como instituicdo
(REQUIAO, 2010, p. 79).

Do mesmo entendimento comunga Coelho (2010a, pp. 12-13) ao afirmar que
somente se emprega de modo técnico o conceito de empresa - relacionando o termo
empresa com o termo atividade - quando for sinbnimo de empreendimento, fazendo
referencia que tal conceito constantemente é empregado equivocadamente em

situacdes que nao se condiz com o seu real significado.

Ante essa compreensao, verifica-se que empresa nao se confunde com o
empresario uma que vez que empresario é o profissional que exerce a empresa e
esta, € a atividade do empreendimento. Considera-se empresario, conforme se
verificou acima, bem como em vista da redacdo do Artigo 966, do Cdédigo civil de
2002*% quem exerce profissionalmente atividade econdmica organizada para a
producdo ou a circulacdo de bens ou de servigos. Para apreender o conceito de

empresario € necessario analisar os seguintes elementos que o constitui, ou seja, o0

ao interesse e a regulamentacao juridica, sendo préoprio da cogitacdo de economista. O Prof. Ferri,
que apresenta essas observaces, lembra os angulos mais expressivos da empresa, pelos quais se
interessa o direito. Nele nos apoiamos, para este resumo: a) A empresa como expressao da atividade
do empresario. A atividade do empresario esta sujeita a normas precisas, que subordinam o exercicio
da empresa a determinadas condi¢cdes ou pressupostos ou o titulam com particulares garantias. Sao
as disposicdes legais que se referem a empresa comercial, como o seu registro e condicbes de
funcionamento. b) A empresa como ideia criadora, a que a lei concede tutela. S&o as normas legais
de repressdo a concorréncia desleal, protecdo a propriedade imaterial (nome comercial, marcas,
patentes etc.). ¢) Como complexos de bens, que forma o estabelecimento comercial regulando a sua
protecdo (ponto comercial), e a transferéncia de sua propriedade. d)As relac6es com os dependentes,
segundo principios hierdrquicos e disciplinares nas relagBes de emprego, matéria que hoje se
desvinculou de direito comercial para se integrar no direito do trabalho. E preciso compreender, ainda
segundo os ensinamentos de Ferri, que a disciplina juridica da empresa € a disciplina da atividade do
empresario, e a tutela juridica da empresa € a tutela juridica dessa atividade. Essas consideracdes
levam-nos a compreender que, no angulo do direito comercial, empresa, na acepc¢ao juridica, significa
uma atividade exercida pelo empresario. Disso decorre inevitavelmente que avulta no campo juridico
a proeminente figura do empresario”.

* Art. 966. Considera-se empresario quem exerce profissionalmente atividade econdmica organizada
para a producdo ou a circulacao de bens ou de servicos.
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profissionalismo, a atividade econdmica, a producdo de bens ou servicos e
circulacao de bens e servicos (COELHO, 2010a, pp.11).

O profissionalismo ha de ser considerado sob o aspecto da habitualidade, no sentido
de ndo se considerar empresario quem realiza tarefa de natureza empresaria de
modo esporadico, sob o0 aspecto da pessoalidade, no sentido de que deve haver a
contratacdo de empregados uma vez que sdo estes quem produzem e fazem
circular bens e servicos e, sob o0 aspecto do monopdélio das informacdes, no sentido
de que é o empresario quem detém as informacdes sobre o produto e servi¢co objeto
de sua empresa. Ha também de ser considerado o aspecto relacionado a atividade
como sendo a propria empresa, visto ser por meio dela que se produz e faz circular
os bens, bem como o aspecto econémico, uma vez que a atividade do empresario
visa o0 lucro, podendo a exploracdo ter o objetivo especifico de gerar o lucro em
espécie ou mero instrumento para que se alcancem outros resultados, que nédo

deixa de ser lucro.

De igual modo, deve ser considerada a organizagcdo, devido o empresario ter de
articular os quatro fatores de producao: capital, mado de obra, insumos e tecnologia.
Tal como, por fim, ha de ser considerada a producéo de bens e servigcos, no sentido
de que produzir bens é o ato de fabricar produtos e mercadorias e, produzir servicos,
o ato de disponibilizar um servigo, assim como compreender a circulacdo de bens ou
servicos, compreendendo a circulagdo de bem como sendo a atividade de
intermediacdo na cadeia de escoamento de mercadorias e, a circulacao de servigco

como a intermediacdo do servico a ser prestado.

E empresario, portanto, quem realiza profissionalmente os atos de empresa,
observando, entretanto, para sua caracterizagdo, a observancia dos aspectos acima

referenciados.

Nesta sequéncia, o empresario faz uso do chamado estabelecimento empresarial, 0
complexo de bens reunidos em razdo do exercicio da empresa, a atividade
empresaria. A reunido deste complexo de bens em razdo da atividade empresaria

destinada a gerar lucro, uma vez que sao organizados pelo empresario de forma
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capaz de gerar rigueza o valor deste patrimonio nao fica limitado ao valor real de
cada bem isoladamente, ao passo que se considerado como um todo, ha um
aumento significativo deste patrimonio visto que por serem organizados sdo capazes
de gerar lucro (COELHO, 2010, p. 56-57). Deste modo, verifica-se que o
estabelecimento comercial, nada mais € que o conjunto de bens que compdem a
empresa, inclusive, o valor agregado em razdo do arranjo realizado pelo empresario

gue possibilita sua empresa gerar lucro.

Nesta esteira, infere-se que a empresa €, em si, um conjunto de esforcos realizado
pelo empresario o que a condiciona ao plano da ficcdo abstrata e, como tal, ndo
pode ser sujeito de direito, embora possa ser objeto de direito. Assim, para que a
empresa possa ser exercida nos termos da lei, € necessario que ela se formalize
juridicamente. Para tanto, € necessario que se revista de uma roupagem legal de
forma a se tornar uma pessoa juridica legalmente constituida. Uma vez revestida
nessa roupagem legal, constitui-se um centro de imputacédo de relacdes juridicas,
surgindo, por estas circunstancias, um sujeito de direito capaz de exercer direito e

contrair obrigacoes.

Como uma espécie de vestimenta, verifica-se a sociedade empresaria, que é aquela
devidamente constituida por um contrato ou atos constitutivos na forma da lei entre
seus sOcios. A sociedade mercantil, uma vez registrada, € uma pessoa juridica e se
constitui por um contrato ou por um estatuto. Observa-se que a sociedade possui
como base um contrato, enquanto a empresa, uma atividade. A sociedade é uma
pessoa juridica, sendo sujeito de direito, mas ndo o é a empresa (ROQUE, 1997, p.
18).

A sociedade empresaria, segundo Coelho (2010b, p. 65-66) pode assumir duas das
cinco formas admitidas no direito comercial em vigor, a sociedade limitada ou a de
uma sociedade andénima (S/A). A sociedade limitada, parte da tematica deste

trabalho, terd sua andlise realizada adiante.
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2.2 SOCIEDADE LIMITADA EMPRESARIA

A sociedade limitada surgiu, como lembra Campinho (2010,pp. 133-140), na
Alemanha em 1892, tendo Portugal como segundo pais a adota-la em 1901, teve
como meta servir como meio para possibilitar ao comerciante uma estrutura mais
leve e eficaz, de forma a limitar o risco de eventuais deficiéncias organizacionais e a
consequente invasdo do patriménio pessoal do empresario. O Codigo Comercial
brasileiro de 1850 n&o abordava este tipo de sociedade, pois a mesma, inicialmente,

sob influéncia portuguesa, era objeto do decreto 3.708, de em 10 de janeiro de 1919.

Até a primeira metade do Século XX, os tipos societarios mais usados eram as
sociedades anbnimas e as sociedades em nome coletivo. Referidos tipos, no
entanto, nem sempre atendiam as expectativas dos empresarios. A primeira exigia
uma estrutura onerosa e burocratica, enquanto que a segunda tinha como entrave a
responsabilidade dos socios ser de forma ilimitada e solidaria pelas obrigacdes da
empresa. A sociedade limitada veio atender, contudo, aos anseios dos empresarios
de que fosse criado um novo modelo societario que conciliasse a limitacdo da
responsabilidade dos sécios a um capital determinado, exigindo um nimero menor
de soécios e que fosse despida de mecanismos juridicos complexos para sua
formacdo (CAMPINHO, 2010, p. 134).

O decreto 3.708 de 10 de janeiro de 1919 que continha apenas dezenove artigos se
amoldou ao ordenamento juridico brasileiro e sua aplicacdo foi logo tomando
caracteristicas de muita praticidade, em razdo de seu carater sucinto, onde se
deixou maior liberdade de interpretacdo para sua efetiva aplicacdo. Esta
regulamentacdo reduzida acarretou em severas criticas de parcela da doutrina que
considerava o mencionado decreto laconico e imperfeito. Entretanto, parte da
doutrina ressaltava esta liberdade, resultante da lacuna, a qual poderia ser suprida
mediante clausulas contratuais que possibilitava o delineamento de uma sociedade
gue melhor atendesse os interesses e necessidades dos socios. Contudo, referido

decreto foi revogado pelo agora vigente Cadigo Civil de 2002, que regulamentou
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toda a matéria atinente as sociedades limitadas, em seus artigos 1052 a 1087
extirpando a mencionada lacuna (BERTOLDI; RIBEIRO, p. 189 — 190).

Conforme verificado em linhas pretéritas, o surgimento da sociedade limitada se deu
em virtude da necessidade de se criar um tipo societario que conferisse ao
empresario maior segurancga patrimonial nos casos em que o empreendimento ndo
fosse bem sucedido, evitando-se dessa forma que seu patrimdnio pessoal
respondesse pela divida assumida pela empresa. Dai, ser esta a sua caracteristica
fundamental. A caracteristica da sociedade limitada pode ser traduzida pela regra de
qgue, uma vez integralizado o capital social subscrito pelos socios, ficam eles
liberados de qualquer responsabilidade, nada mais devendo cada qual
individualmente a sociedade, nem solidariamente aos credores da pessoa juridica,
ou seja, se o capital social ja houver sido integralizado, nenhum socio podera ser

compelido a realizar qualquer prestacédo (CAMPINHO, 2010, p. 140)°.

Podo-se citar como segunda caracteristica da menciona sociedade a
contratualidade, visto que as disposi¢des relativas ao regulamento entre os socios
poderem pautar-se nas disposicoes de vontade destes, sem 0 que haja a
implicagdes rigorosas da sociedade anonima (COELHO, 2010b, p. 152).

Outra caracteristica estaria ligada ao fato de que, em casos de omissdes legais,
haveria predominio interpretativo das normas referentes as sociedades simples,
exceto se houvesse disposicao expressa no contrato social pela regéncia supletiva
pela Lei da Sociedade por Acbes (COELHO, 2010b, p. 164-165).

A natureza da sociedade limitada empresaria pode ser compreendida como sendo
sociedade de pessoa ou sociedade de capital. A sociedade de pessoa sao aquelas

® Ensina Campinho (2010a, p. 140): “Como em todas as sociedades empresarias, o perfil
caracteristico da sociedade limitada repousa na responsabilidade do sécio perante terceiros, credores
da pessoa juridica. Em face da sociedade, cada soécio-cotista € obrigado a entrar apenas com o valor
de sua cota. Integralizando este valor, nada mais deve a sociedade. Perante terceiro, todavia, todos
0s socios respondem solidariamente pela parte que faltar para preencher o pagamento das cotas nao
inteiramente liberadas, isto €, ndo inteiramente integralizadas. Destarte, nessas sociedades, o limite
da responsabilidade do cotista perante os credores sociais € 0 valor do capital social. Os sdcios
respondem, pois, solidariamente pela integralizacdo do capital social declarado da sociedade.
Obrigam-se solidariamente pelo total do capital social, e ndo apenas por suas cotas, na projecao
externa de suas responsabilidades.”
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em que a pessoa do socio é indispensavel para que a sociedade desenvolva sua
atividade com sucesso, uma vez que para sua formacao se baseia no principio da
affectio societates, ou seja, as aspiragdes e o0 vinculo entre os sécios € que resulta
resultara a sociedade, conquanto, na sociedade de capital pouco importa, 0 que
prevalece é a presenca do capital. Assim, na sociedade de pessoas, a cessédo de
cotas nao se faz livremente, em vista de que cada um dos so6cios possui o direito de
vetar 0 ingresso de pessoa estranha na sociedade o que n&o ocorre na sociedade
de capital ao passo que, nesta, a regra € a mutabilidade de sécios na sociedade
empresaria ante ao principio da livre circulabilidade da participacdo societaria.
(COELHO, 2010, p. 380-383)°.

A sociedade limitada nos termos retro transcritos e consoante ao estatuido no artigo
1.054 do Cadigo Civil de 2002, para sua constituicdo devera seguir um procedimento
composto de, no minimo, duas etapas, a saber, a celebragdo do contrato social e
inscricdo do contrato social no Registro Publico de Empresas Mercantis, a cargo das
Juntas Comerciais e conforme a opcao do objeto escolhido. Este ultimo, como se V&,
constitui elemento de alta relevancia, devendo ser precisamente detalhado, uma vez
que é por meio dele que se aferirdo os limites de atuacdo da sociedade e a
consequente limitacdo dos atos a serem praticados por seus administradores
(CAMPINHO, 2010a, p. 151), assim como € importante se afirmar o tempo de

duracéo societaria.

Quanto a duracdo da sociedade, alids, importa descrever que no regramento
anterior, revogado pelo Codigo Civil atual, o empresario deveria ficar atento, visto
que, sendo a sociedade por prazo determinado, em escoando referido prazo era
necessario constitui-la novamente tendo em vista que o artigo 35, inciso IV da Lei n°®

8.934 de 1994 e o artigo 335, numero 1 do Cddigo Comercial a reputavam

® Sobre o tema, também, discorre Negrdo (2010, p. 395): “Apesar desta amplitude normativa, ha
caracteristicas que Ihe sdo bem proprias, levando a unanimidade de autores a uma classificagdo:
nem se trata de sociedade de pessoa, tampouco pode ser admitida como sociedade de capitais.
Gorges Ripert comenta a dificuldade de sua inclusédo no Direito francés: “Um novo tipo de sociedade
foi criado em 1925: A sociedade de responsabilidade limitada. Importada da Alemanha, é dificil
encontrar-lhe lugar na classificacéo tradicional do direito francés. A Lei de 7 de marco de 1925 julgou
inGtil pronunciar-se acerca da natureza da sociedade que regulamentava. A questdo suscitada, nédo
obstante, porque toda a regulamentacdo apresenta um defeito em algum ponto. Estas sociedade nao
séo, propriamente, de pessoas, pois as quotas ndo sao negociaveis. Entretanto, adotam certas regras
peculiares as sociedades de capitais.”
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dissolvida. Todavia, com a entrada em vigor do novo Cddigo Civil 2002, tal ndo
ocorre mais, em vista do que estabelece o seu artigo 1.033, inciso |, o qual
prescreve que a sociedade se dissolve de pleno direito ante o vencimento do prazo
de sua duracao, salvo se, uma vez vencido e sem oposicdo do socio, ndo entrar a
sociedade em liquidacdo, caso em que se prorroga por tempo indeterminado
(CAMPINHO, 2010a, p. 152-153).

2.3 ASPECTOS RELEVANTES DA SOCIEDADE DE PROPOSITO ESPECIFICO

A estrutura da Sociedade de Proposito Especifico (SPE) ndo é nova no ambito da
experiéncia juridica brasileira quanto as sociedades empresarias uma vez que pode
ser extraida de varias legislagBes esparsas referéncias a tipos societarios que muito
se assemelham a SPE, e mesmo, referéncias expressas a referido instituto, como se

vera abaixo, buscando, apresentar mencionadas legislacdes de forma evolutiva.

A primeira legislagdo a prever instituto semelhante a SPE no Brasil foi a portaria
namero 107, 1967, emitida pelo Instituto Brasileiro de Desenvolvimento Florestal
(IBDF)".

A Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, ao estabelecer em seu artigo 33 que
empresas participantes de determinada licitagdo sob a modalidade de consorcio,

deverdo, caso sejam vencedoras do certame, constituir um consoércio operacional®,

" Afirma Guimardes (2002, p.135): “[...] a primeira referéncia de uma norma cogente prevendo a
criacdo de uma estrutura simile a SPE no Brasil se encontra consubstanciada na Portaria 107,
emitida pelo Instituto Brasileiro de Desenvolvimento Florestal — IBDF, a qual instituiu o chamado
consorcio societario, determinando que a conjugagdo empresarial visando a venda, no exterior, das
mercadorias ali elencadas se fizesse mediante a criagdo de um ente, dotado de “personalidade
juridica, revestindo a forma de sociedade comercial, organizada por instrumento publico ou particular
e com seus atos constitutivos arquivados na reparticdo ou 6érgdo competente” (art. 11).”

8 Art. 33. Quando permitida na licitagéo a participacdo de empresas em consorcio, observar-se-ao as
seguintes normas:

| - comprovacao do compromisso publico ou particular de constituicdo de consoércio, subscrito pelos
consorciados;

Il - indicacdo da empresa responsavel pelo consércio que devera atender as condicdes de lideranca,
obrigatoriamente fixadas no edital;

Il - apresentacdo dos documentos exigidos nos arts. 28 a 31 desta Lei por parte de cada
consorciado, admitindo-se, para efeito de qualificacdo técnica, o somatdério dos quantitativos de cada
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referido dispositivo, embora ndo mencione expressamente a SPE, tal consércio

operacional também possui semelhanca com a SPE.

Outra legislacdo que fez referéncia a SPE foi a Lei 8.987, de 13 de fevereiro de
1995, quando disciplinou a concessédo e a permissdo de servigos estabelecidos no
artigo 175, da Constituicdo Federal, ao facultar ao 6rgdo publico concedente que
determinasse aos concessionarios e permissionarios que estabelecessem uma
sociedade especificamente para contratar com o ente concedente®, sociedade esta,
gue nada mais é do que uma SPE ja que tem como Unico propdésito a concessao ou

permissdo para contratar com o ente publico.

De igual modo, a Lei n°. 9.074, de 7 de julho de 1995, que disciplina a outorga e
prorrogacfes das concessdes e permissdes de servicos publicos, também prevé a
constituicdo, pelas empresas consorciadas que vencerem a licitacdo, de um
consércio empresarial, que trata-se de uma SPE. (CARVALHOSA, apud TOLEDO,
2009, pp. 22-23).

Pode-se citar, também, o Decreto n°. 3.000, de 26 de marco de 1999, que

estabeleceu 0o Regulamento do Imposto de Renda, uma vez que seu artigo 432™,

consorciado, e, para efeito de qualificacdo econdmico-financeira, o somatério dos valores de cada
consorciado, na proporcdo de sua respectiva participacdo, podendo a Administracdo estabelecer,
para o consércio, um acréscimo de até 30% (trinta por cento) dos valores exigidos para licitante
individual, inexigivel este acréscimo para os consorcios compostos, em sua totalidade, por micro e
pequenas empresas assim definidas em lei;

IV - impedimento de participagdo de empresa consorciada, na mesma licitacdo, através de mais de
um consoércio ou isoladamente;

V - responsabilidade solidaria dos integrantes pelos atos praticados em consoércio, tanto na fase de
licitacdo quanto na de execucao do contrato.

8§ 1o No consércio de empresas brasileiras e estrangeiras a lideranca cabera, obrigatoriamente, a
empresa brasileira, observado o disposto no inciso Il deste artigo.

§ 20 O licitante vencedor fica obrigado a promover, antes da celebragéo do contrato, a constitui¢éo e
0 registro do consorcio, nos termos do compromisso referido no inciso | deste artigo. (BRASIL, 1994).
° Art. 20. E facultado ao poder concedente, desde que previsto no edital, no interesse do servico a ser
concedido, determinar que o licitante vencedor, no caso de consorcio, se constitua em empresa antes
da celebracao do contrato. (BRASIL, 1995).

19 Art. 21. E facultado ao concessionario incluir no plano de concluséo das obras, referido no inciso |
do artigo anterior, no intuito de viabiliza-la, proposta de sua associagdo com terceiros na modalidade
de consorcio empresarial do qual seja a empresa lider, mantida ou ndo a finalidade prevista
originalmente para a energia produzida. (BRASIL 1998)

' Art. 432. Os ganhos de capital na alienacdo de participacdes acionarias de propriedade de
sociedades criadas pelos Estados, Municipios ou Distrito Federal, com o propodsito especifico de
contribuir para 0 saneamento das financas dos respectivos controladores, no d&mbito de Programas
de Privatizacao, estao isentos do imposto de renda (Lei n® 9.532, de 1997, art. 79).
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faz mencéo expressa acerca da SPE, ao dispor sobre a tributacdo de ganhos de
capital resultantes de alienacéo de participacdes acionarias em sociedades criadas

pelo Estado, Municipio ou Distrito Federal, no ambito de Programa de Privatiza¢des.

A Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, que instituiu o Cédigo Civil atual, previu em
seu artigo 981, paragrafo Unico® a possibilidade de criagdo de uma sociedade

restrita a realizacdo de um ou mais negocios determinados.

Outra norma se referindo a SPE no ordenamento juridico brasileiro é a Instrucéo
Normativa 408 do Conselho de Valores Mobiliarios - CVM, de 18 de agosto de 2004,
que prevé expressamente a criacdo de uma Entidade de Propdésito Especifico (EPE)

sob o controle societario ou econémico, de uma Companhia aberta.*®

A Lein° 11.079, de 30 de dezembro de 2004, ao regulamentar as Parcerias Publico-
Privadas (PPPs) introduziu de forma literal em nosso ordenamento juridico o instituto

da Sociedade de Propdsito Especifico em seu artigo 9°14.

E mais recentemente, em dezembro de 2008, a Lei Complementar n°. 128™ alterou
0 artigo 56 da Lei Complementar n°. 123 de 14 de dezembro 2006, Lei Geral da
Microempresa e Empresa de Pequeno Porte, introduzindo a figura da Sociedade de
Propésito Especifico, constituida exclusivamente de microempresas e empresas de

pequeno porte optantes pelo Simples Nacional.

Paragrafo Unico. A isengdo de que trata este artigo fica condicionada a aplicacdo exclusiva do
produto da alienacéo das participacdes acionarias no pagamento de dividas dos Estados, do Distrito
Federal ou dos Municipios (Lei n® 9.532, de 1997, art. 79, paragrafo Unico) (BRASIL, 1999).

12 Art. 981. Celebram contrato de sociedade as pessoas que reciprocamente se obrigam a contribuir,
com bens ou servigos, para o exercicio de atividade econdmica e a partilha, entre si, dos resultados.
Paragrafo (nico. A atividade pode restringir-se a realizagdo de um ou mais negocios
determinados.(BRASIL,2002).

* para fins do disposto na instrucdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, as demonstracdes
contabeis consolidadas das companhias abertas deverdo incluir, além das sociedades controladas,
individualmente ou em conjunto, as entidades de propésito especifico — EPE, quando a esséncia sua
relacdo com a companhia aberta indicar que as atividades dessas entidades séo controladas, direta
ou indiretamente, individualmente ou em conjunto, pela companhia aberta. (BRASIL, 2004).

1 Art. 9° Antes da celebragéo do contrato, devera ser constituida sociedade de propdsito especifico,
incumbida de implantar e gerir o objeto da parceria. (BRASIL, 2004).

> Art. 56. As microempresas ou as empresas de pequeno porte optantes pelo Simples Nacional
poderéo realizar negécios de compra e venda de bens, para os mercados nacional e internacional,
por meio de sociedade de proposito especifico nos termos e condigbes estabelecidos pelo Poder
Executivo federal [...] (BRASIL, 2008).
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A SPE possui certa semelhanca, quanto sua estrutura, com a dos consorcios,
conforme se pode extrair da leitura do artigo 11 da portaria 107, de 1967, emitida
pelo Instituto Brasileiro de Desenvolvimento Florestal - IBDF, que, segundo
Carvalhosa (1998, p.344), determinava a criacdo de um “consorcio-societario”, de
modo que a conjugacao empresarial ali elencada se fizesse mediante a constituicao
de um ente dotado de personalidade juridica revestida sob uma das formas de

sociedade comercial existente.

A referida portaria, na verdade, dispds sobre a criagdo de um tipo societario
assemelhado a uma SPE visto que, como é sabido, o Consoércio, por si sG, possuli
duas caracteristicas fundamentais, a saber, caréncia de personalidade juridica
distinta das dos seus consorciados e unido de interesses, recursos e capacitacoes

técnicas visando a consecucao de empreendimento especifico.

Na verdade, o consoércio € um contrato feito por um empresario com outros
empresarios, para viabilizar um empreendimento, sendo que cada consorciado
responde pelas obrigagbes assumidas no referido contrato, conforme assevera
Martins (apud TOLEDO, 2009, p. 20):

Consorcio € o contrato feito pela companhia e outras sociedade com a
finalidade de executar determinado empreendimento. Deve esse contrato
ser aprovado pelo 6rgdo da sociedade que tiver competéncia, e dele
constardo a designacao do consorcio, se houver, o empreendimento que
constituir o seu objeto, a duracdo, o endereco e foro, as obrigacdes e
responsabilidades e as prestacfes especificas de cada sociedade
consorciada. [...]

O consorcio ndo tem personalidade juridica; as consorciadas respondem
apenas pelas obriga¢c6es assumidas, sem presuncao de solidariedade.

O Estado visando superar o problema da auséncia de personalidade juridica dos
consércios, passou a editar normas determinando a criagdo, pelos consércios
vencedores das licitagbes com o ente publico, de entidades constituidas
especificamente de forma a possibilitar uma maior seguranca juridica e a

consequente responsabilizacdo patrimonial, conforme salienta Coelho (2007, pp.

113-114) a consequéncia desta personalizacao € a responsabilizacdo patrimonial.
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Como exemplo desta determinacgao, pode ser citada a Lei n°. 9.074, de 07 de julho
de 1995, que disciplina a outorga e prorrogacdes das concessdes e permissdes de
servicos publicos que também prevé a constituicdo, pelas empresas que vencerem a
licitacdo, de um consoércio, que, nas palavras de Carvalhosa (apud, TOLLEDO,
2009, pp. 22-23), para 0 governo € mais interessante a exploracdo do objeto da
licitagdo por uma nova sociedade especificamente constituida para este fim, do que
pelo consdrcio puramente constituido, uma vez que naquela a responsabilidade é
presumidamente solidaria oferecendo uma fiscalizacdo e garantia aos credores mais
amplas. Referida exigéncia, continua Carvalhosa, se justifica em virtude do
estabelecido na Lei n°. 9.074, de 07 de julho de 1995, no caso das “concessdes” que
por sua natureza o prazo € longo (geralmente 20 anos) e pela complexidade das

relacfes das concessionarias com o Poder Publico.

Cita-se também, a Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, ao estabelecer em seu
artigo 33 que empresarios participantes de determinada licitagdo sob a modalidade
de consorcio, deverdo, caso sejam vencedoras do certame, constituir um consorcio

|l7

operacional™’, referido dispositivo, embora ndo mencione expressamente a SPE, tal

consoércio operacional possui semelhanca com a Sociedade de Propdsito Especifico.

'® Art. 21. E facultado ao concessionario incluir no plano de conclus&o das obras, referido no inciso |
do artigo anterior, no intuito de viabiliza-la, proposta de sua associacao com terceiros na modalidade
de consorcio empresarial do qual seja a empresa lider, mantida ou ndo a finalidade prevista
originalmente para a energia produzida. (BRASIL 1998)

" Art. 33. Quando permitida na licitacdo a participagdo de empresas em consorcio, observar-se-ao
as seguintes normas:

| - comprovagdo do compromisso publico ou particular de constituicdo de consorcio, subscrito pelos
consorciados;

Il - indicacdo da empresa responsavel pelo consércio que devera atender as condicdes de lideranca,
obrigatoriamente fixadas no edital;

Il - apresentacdo dos documentos exigidos nos arts. 28 a 31 desta Lei por parte de cada
consorciado, admitindo-se, para efeito de qualificacdo técnica, o0 somatério dos quantitativos de cada
consorciado, e, para efeito de qualificacdo econdmico-financeira, o somatério dos valores de cada
consorciado, na propor¢cdo de sua respectiva participacdo, podendo a Administracdo estabelecer,
para o consércio, um acréscimo de até 30% (trinta por cento) dos valores exigidos para licitante
individual, inexigivel este acréscimo para os consorcios compostos, em sua totalidade, por micro e
pequenas empresas assim definidas em lei;

IV - impedimento de participagdo de empresa consorciada, ha mesma licitagdo, através de mais de
um consoércio ou isoladamente;

V - responsabilidade solidaria dos integrantes pelos atos praticados em consdrcio, tanto na fase de
licitagdo quanto na de execucéo do contrato.

8§ 1o No consorcio de empresas brasileiras e estrangeiras a lideranca cabera, obrigatoriamente, a
empresa brasileira, observado o disposto no inciso Il deste artigo.

§ 20 O licitante vencedor fica obrigado a promover, antes da celebragéo do contrato, a constituigéo e
0 registro do consoércio, nos termos do compromisso referido no inciso | deste artigo. (BRASIL, 1994).

Envie sua monografia, artigo, pecas juridicas para publicacdo no Conteudo Juridico



27
WWW.CONTEUDOJURIDICO.COM.BR

Deste modo, pode-se inferir das normas acima citadas, que o Estado, buscando
maior seguranca no que se refere as suas contratacfes e, visando superar 0S
problemas atinentes aos consoércios no que tange a auséncia de personalidade
juridica, assim como a necessidade de responsabilizacdo patrimonial das
consorciadas com maior seguranca juridica, passou a determinar a criacdo de entes
personalizados com objeto especifico, a fim de conceder maior seguranca e
transparéncia a execucao de seus contratos, verificando-se, por conseguinte, uma
postura por parte do ente publico voltada para implantacdo definitiva da Sociedade

de Propésito Especifico.

Depreende-se que o instrumento de constituicdo de uma SPE € o contrato social ou
0S atos constitutivos, cujas clausulas esséncias deverdo seguir a legislacdo que
regulamenta o tipo societario com o qual a SPE se revestira. A SPE tem por
caracteristica principal o fato de ser constituida com um unico propésito, ou seja,
destina-se a realizar o objeto especifico que ensejou sua criacdo, com O
estabelecimento, por este motivo, de uma nitida separacdo dos interesses dos
sécios que a compdem, podendo ser conceituada, como a sociedade empresaria
constituida Unica e exclusivamente para cumprir um negocio especifico, sendo que
seu surgimento e fim ficam engendrados a um projeto ou acdo especifica, cujo

desenvolvimento esta ligado a necessidade empresarial de suas controladoras.

Deste modo, a SPE pode ser conceituada como sendo a sociedade dotada de
personalidade juridica e autonomia patrimonial decorrente de um contrato social ou
atos constitutivos, constituida sob uma das formas societarias admitidas no direito
brasileiro, especificamente para cumprir um projeto ou uma agao, ou seja, possui um
objeto determinado, que pode ser determinado pelo elemento temporal e funcional,
ocorre, entretanto, que o elemento temporal ou funcional se analisados
separadamente ndo sdo aptos a caracterizar uma SPE, uma vez que o elemento
temporal, previsto no contrato de constituicdo, pode ser descaracterizado por
eventual prorrogacéo do contrato (TOLEDO, 2009, p. 17)*.

'® Borba afirma que “a S.P.E. ndo tem interesse préprio, ndo cumpre um objeto social proprio, ndo se
destina a desenvolver uma via social. Trata-se do que se poderia chamar uma sociedade ancilar,
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3 ASPECTOS LEGAIS DA RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS

Neste capitulo sera analisado as principais caracteristicas do Instituto juridico da
Recuperacdo Judicial de Empresas, porém, antes de tecer 0S comentarios
pertinentes acerca da recuperagdo judicial, serad realizado um breve esbo¢o do
Instituto Juridico da Faléncia, em vista da recuperacao judicial estar estritamente

ligado ao Instituto da Faléncia.

3.1 BREVES COMENTARIOS SOBRE O INSTITUTO DA FALENCIA NO
DIREITO BRASILEIRO

7

O objetivo deste trabalho é analisar a possibilidade juridica e viabilidade de
constituicdo de uma Sociedade de limitada com Propésito Especifico para atuar
como meio viavel na recuperacao judicial, todavia, discorrer acerca do instituto da
recuperacao judicial necessario se faz tecer alguns comentéarios acerca do instituto
da Faléncia, uma vez que é da compreensdo deste que pode compreender a
recuperacéo judicial. No entanto, ndo se pretende aprofundar no instituto falimentar,

sendo, fazer apenas um esboco do mesmao.

Segundo Franco e Sztajn (2008, p. 02), a questao central no exercicio de atividade

econdmica é a confianca, principalmente quando se refere a concessao de crédito, o

mero instrumento de sua controladora. A rigor, essas sociedades nascem para prestar um servico a
sua controladora, para cumprir uma simples etapa de um projeto da controladora. Normalmente,
cumprido esse projeto, o seu destino é a sua liquidacdo. Nascem, normalmente, ja marcadas para
morrer.
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que se torna alvo de tutela pelo direito, razdo pela qual esta protecdo antecede a
organizacdo das empresas, tanto é verdade que desde a antiguidade existiam
normas predispostas para estimular os devedores a adimplirem suas dividas. Para
elas, no inicio a forma de estimular os devedores a adimplirem suas obrigacdes era
fazendo-os se tornarem escravos pelo tempo necessario até o pagamento do que
era devido, mas, em seguida, este tipo de execucao foi alterada para a execucao
forcada do patrimonio do devedor, ressaltando que em sociedade capitalista este

tipo constitui outra modalidade para tentar inibir o inadimplemento.*®

Deste modo, as leis que dispbe sobre a permanéncia ou nhdo do comerciante ou
empresario em face da crise enfrentada pela empresa, tutelam, em verdade o
crédito e a sua circulagcdo. Logo, insta frisar que a termo faléncia, nas palavras de
Mendonca (apud. SPINELLI, 2005, p. 182) vem do verbo “falir’, que encontra sua

fonte mais remota na palavra latina “falece”, que equivale a expressao “faltar com o

prometido, com a palavra, enganar”.?.

Ricardo Negrdo, (NEGRAO, apud SPINELLI, 2005, p. 182) define com precisdo o
conceito de faléncia:

“Faléncia é um processo de execucio coletiva, no qual todo o patriménio de
um empresario declarado falido pessoa fisica ou juridica é arrecadado,
visando o pagamento da universalidade de seus credores, de forma
completa e proporcional. E um processo judicial complexo que compreende
a arrecadacao dos bens, sua administracdo e conservacdo, bem como a
verificacdo e o acertamento dos créditos, para posterior liquidacao dos bens
e rateio entre os credores.

19 Explicam: “Inicialmente o adimplemento forcado recaia sobre a pessoa do devedor, que se tornava
escravo do credor pelo tempo necessario ao pagamento da obrigacdo, da divida. Esta alternativa de
estimulo ao cumprimento das obriga¢gfes transformou-se, em seguida, em execucdo de bens do
devedor o que, em sociedades capitalistas, constitui outra modalidade para tentar inibir o
inadimplemento. Contudo, a partir do momento em que o comércio ganha espago nas relagbes
sociecondmicas, a tutela do crédito adquire contornos mais especificos. De um lado, porque
concessdo de crédito - tanto pelos banqueiros quanto pelos fornecedores — projeta-se ao longo da
cadeia negocial; de outro, porque parece razoavel se impe¢a ao comerciante, desatento as suas
obrigacdes, tendo em vista o poder de contagio dos efeitos que sua acdo pode acarretar, continue a
gozar das vantagens e beneficios que os demais tém no que diz respeito a prazo para solver as
obrigacdes.”

?® para complementar o conceito, a referida autora afirma que “sem fugir do sentido etimoldgico,
faléncia é falta de cumprimento de obrigacdo assumida, ou engano do devedor ao credor pelo
inadimplemento da obrigacdo em seu vencimento.”
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Verifica-se das passagens acima transcritas, que faléncia, em sintese, pode ser
compreendida como sendo a tomada do patrimonio do devedor para satisfacao da

obrigacéo por ele assumida e ndo adimplida.

Deste modo, conforme afirmado, o patriménio do devedor € garantia do credor,
assim, tornando-se o devedor inadimplente o credor podera aciona-lo judicialmente
para ter seu crédito realizado pelo patriménio do inadimplente, que em regra, a acao
se processara individualmente. Ocorre, porém, que se o patrimoénio do devedor tiver
valor inferior a totalidade de suas dividas, ou seja, ele deve mais do que possui, a
regra da individualidade da execucgao torna-se injusta, uma vez que havendo mais
de um credor e este sendo mais diligente se antecipando na execucao de seu
crédito, possivelmente, receberia todo o seu crédito exaurindo o patriménio do
devedor, em prejuizo dos demais credores, que por vezes a divida nem sequer
tenha vencido. Assim, para se evitar esta injustica, a fim de conferir as mesmas
chances de realizagdo de crédito a todos os credores de uma mesma categoria o
direito afasta a regra da individualidade da execucdo e prevé, na hipotese, a
obrigatoriedade da execucdo concursal, isto €, concurso de credores (COELHO,
2010, p. 311). Constata-se assim, que o instituto falimentar visa proteger os
credores, de forma oportunizar a todos os credores de realizar seu crédito de forma

uniforme e igual, e, por conseguinte tem como propésito sanar o mercado.*

Neste espeque, o instituto falimentar, conforme visto, tem como objetivo proteger os
credores e o mercado, de forma que aqueles sejam assegurados a oportunidade de
realizarem os seus créditos e ao mercado, cumpre-lhe a misséo de tirar-lhe de seu
meio 0s empresarios e empresas que podem lhe causar perturbacdo. Numa visao
moderna e contemporanea do instituto falimentar, em virtude do principio da funcéo

social da empresa, a faléncia ndo se presta mais a servir de instrumento de

! salienta Campinho (2010, p. 7): “[...] Com efeito, o objetivo do processo falimentar se movimenta
para uma liquidacdo de ativos, com o afastamento do devedor empresario de suas atividades,
visando a preservar e otimizar a utilizacdo produtiva de bens e recursos produtivos, inclusive os
intangiveis que integram o estabelecimento empresarial (cf. artigo 75), com o escopo de viabilizar
medidas que, com maior proficiéncia, garantam melhor satisfacdo dos créditos (cf. artigos 111, 113,
140 e 141). Na sua ética de liquidacao judicial do patrimbnio de empresario insolvente emerge,
ainda, como forma de saneamento de mercado, realizando a eliminacdo dos empresarios e das
empresas por eles desenvolvidas, econdmica e financeiramente insolventes, sem viabilidade de
recuperacao. Visa, pois, preservar o mercado, impedindo que prossigam em suas atividades, dado a
evidente perturbacédo e desequilibrio que séo capazes de nele provocar.”
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ignorancia e desonra, nas maos de credores para vinganga pessoal contra o
devedor, a faléncia, sob a nova ética, na realidade prope uma solucdo para

empresa comercial arruinada, ou seja, ou a liquida ou proporciona a recuperacgao.

Torna-se a faléncia a medida judicialmente realizavel para resolver a situacéo
juridica do devedor insolvente, solucdo que nao implica, necessariamente, na
liquidacdo judicial do empreséario insolvente, faléncia-liquidagédo, revelando-se,
outrossim, como promotora da recuperacdo da empresa por ele desenvolvida,
faléncia-recuperacdo. (CAMPINHO, 2010, p. 4).

Vale ressaltar que a faléncia era regulamentado em nosso ordenamento juridico pelo
Decreto — Lei n°. 7661/45 a antiga lei de faléncia e concordata. Este decreto, no
entanto, ndo acompanhou a evolucao do direito de empresa e se mostrou destoado
da atual conjetura conforme acentuado anteriormente, resultando deste
descompasso, a edificagdo da Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 que supriu
aguele decreto e instituiu o instituto da recuperacao judicial e extrajudicial da
empresa em crise, que tem como finalidade o saneamento da crise econdémico-
financeira, a reorganizacdo da atividade com a manutengédo da empresa e, ainda, a
de preservar sua funcdo social e manter o estimulo a atividade econb6mica da
empresa em crise. (FRANCO e SZTAJN, 2010, p. 213).

Neste contexto, em vista da importancia do instituto da recuperacéo judicial de

empresa é que passara a discorrer acerca do mesmo.

3.2 A INSERCAO DA RECUPERACAO JUDICIAL DA EMPRESA

A recuperacdo judicial surgiu da necessidade de reforma do direito falimentar
conferida pela Lei n° 11.101, de 2005, que modificou a disciplina juridica aplicavel
as empresas que se encontram em dificuldade econdmica. Isto, em vista da

necessidade de se visar dar maior seguranca juridica as partes e delinear um
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caminho mais seguro na busca pela efetiva recuperacdo da empresa que estad com
dificuldade econbmico-financeira e, ndo somente a liquidacao tal qual ocorria na
égide do Decreto-Lei 7.661 de 1945. Lembrando-se, o regime instituido pelo referido
decreto, o da faléncia e concordata, acabou por ndo ser mais compativel com a
dindmica economia atual ndo sendo capaz de preservar importantes empresas, que
deixaram de existir, ndo cumprindo com sua fungcao social, acarretando a perda de

importantes ativos.

Para Rosenvald e Farias (2006, p. 200) a expressao funcdo social tem origem no
termo latim functio, “cujo o significado € o de cumprir algo ou desempenhar um
dever ou uma atividade”.

Dai a conceituacédo da recuperacdo de empresa nas palavras Campinho (2010b, p.

10) coadunar com este sentido:

A recuperacdo judicial, segundo o perfil que lhe reservou o ordenamento
juridico, apresenta-se como um somatério de providéncias de ordem
econdmico-financeira, econémico-produtivas, organizacionais e juridicas,
por meio das quais a capacidade produtiva de uma empresa possa, da
melhor forma, ser reestruturada e aproveitada, alcancando uma
rentabilidade, auto-sustentavel, superando, com isso, a situacdo de crise
econdmico-financeira em que se encontra o seu titular — empresario-,
permitindo a manutencéo da fonte produtora, do emprego e a composicao
dos interesses dos credores (cf. artigo 47). Nessa perspectiva, € um instituto
de Direito econdmico.

Sob a otica processual, a medida se implementa por meio de uma acao
judicial, iniciativa do devedor, com escopo de viabilizar a superagéo de sua
situacdo de crise. Mas dita pretensdo somente pode ser exercida até a
declaragdo de sua faléncia (artigo 48, ).

Na mesma linha de raciocinio é a licdo de Toledo e Abrado (2010, p. 171 — 172):

Recuperacao judicial é o instituto juridico, fundado na ética da solidariedade
gue visa sanear o estado de crise econdmico-financeira do empresario e da
sociedade empresaria com a finalidade de preservar os negocios sociais e
estimular a atividade empresarial, garantir a continuidade do emprego e
fomentar o trabalho humano, assegurar a satisfacdo, ainda que parcial e em
diferentes condic¢des, dos direitos e interesses dos credores e impulsionar a
economia crediticia, mediante a apresentagdo, nos autos da acgdo de
recuperacao judicial de um plano de reestruturacédo e reerguimento, o qual,
aprovado pelos credores, expressa ou tacitamente, e homologado pelo
juizo, implica novacéo dos créditos anteriores ao ajuizamento da demanda e
obriga a todos os credores a ela sujeitos, inclusive os ausentes, 0s
dissidentes e 0s que se abstiveram de participar das deliberagbes da
assembléia.
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Nestes termos, a recuperacao judicial pode ser compreendida sob o aspecto
econdmico e processual e tém como objetivo resolver a crise instalada sobre o
devedor, se mostrando um mecanismo de grande importdncia no seio do
ordenamento juridico porquanto possibilita que determinada empresa que se
encontra em crise possa ser reestruturada® de modo que toda a sociedade ganhe
com sua preservagao, inclusive seus credores que poderédo realizar os seus créditos.
S6 devem ser recuperadas as empresas que se mostrarem viaveis®>, uma vez que é
a sociedade que se sacrificara para que a empresa seja recuperada, razéo pela qual
o empresario deve se mostrar merecedor deste sacrificio e que tem condicdes de
devolver a sociedade brasileira, quando da recuperagdo, ao menos parte do
sacrificio (COELHO, 2010, p. 374).

Para que seja possivel o empresario em crise requerer a recuperagao judicial,

devera atender as hipéteses previstas em lei que o legitime a tal pedido®*, devendo,

22 Apesar de que, como ressalta Fabio Ulhda Coelho (2010, p. 373 - 374): “Nem toda empresa
merece ou deve ser recuperada. A reorganizacao de atividades econdmicas € custosa. Alguém ha de
pagar pela recuperagdo, seja na forma de investimento no negocio em crise, seja na de perdas
parciais ou totais de crédito. Em dltima analise, como os principais agentes econdmicos acabam
repassando aos seus respectivos precos as taxas de riscos associados a recuperacédo judicial ou
extrajudicial do devedor, o 6nus da reorganizacdo das empresas no Brasil recai na sociedade
brasileira como um todo. O crédito bancarios e os produtos e servicos oferecidos e consumidos ficam
mais caros porque parte dos juros e precos se destinam a socializar os efeitos da recuperacdo das
empresas.”

20 artigo 50 da Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 elenca um rol exemplificativo dos meios que
0 empresario poderd se utilizar para pleitear a recuperacao judicial. Eis sua redacao:Art. 50.
Constituem meios de recuperacdo judicial, observada a legislacdo pertinente a cada caso, dentre
outros: | — concesséo de prazos e condi¢cdes especiais para pagamento das obriga¢des vencidas ou
vincendas; Il — cisdo, incorporagédo, fusdo ou transformagdo de sociedade, constituicdo de subsidiaria
integral, ou cessdo de cotas ou acdes, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislacéo
vigente; Il — alteracao do controle societario; IV — substituicdo total ou parcial dos administradores do
devedor ou modificacdo de seus 6rgdos administrativos; V — concessao aos credores de direito de
eleicdo em separado de administradores e de poder de veto em relacdo as matérias que o plano
especificar; VI — aumento de capital social; VIl — trespasse ou arrendamento de estabelecimento,
inclusive a sociedade constituida pelos préprios empregados; VIl — reducéo salarial, compensacao
de horérios e reducéo da jornada, mediante acordo ou convencao coletiva; IX — dagdo em pagamento
ou novacdo de dividas do passivo, com ou sem constituicdo de garantia prépria ou de terceiro; X —
constituicdo de sociedade de credores; XI — venda parcial dos bens; Xl — equalizacdo de encargos
financeiros relativos a débitos de qualquer natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicao
do pedido de recuperacéo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito rural, sem prejuizo
do disposto em legislagédo especifica; Xl — usufruto da empresa; XIV — administracdo compartilhada;
XV — emissédo de valores mobiliarios; XVI — constituicdo de sociedade de propdsito especifico para
adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

>4 Art. 48. Podera requerer recuperacdo judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos,
cumulativamente: | — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca transitada
em julgado, as responsabilidades dai decorrentes;
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ainda, o empresario devedor fundamentar a peticdo explicando minuciosamente o
seu estado econbmico e as razbes que justifica o pedido. Esta explicagédo
fundamentada de sua situacdo econdmica é necessaria em razdo de ser com base
nela juntamente com a documentacdo juntada que se verificara se a retratacdo de
sua crise e causas que lhe sdo atribuidas justifica a pertinéncia das solucdes

proposta no plano de recuperacao apresentado.

Deste modo, para que 0 empresario em crise veja sua recuperacao processada
devera cumprir 0s requisitos da lei para que o juiz a aceite conforme leciona
Capinho?®, sob pena de indeferimento do pedido. A novidade, é que o Estado nao
interferird na negociacédo do plano de recuperacao a ser realizada entre o devedor e
seus credores, assumindo papel de fiscal acerca do cumprimento dos requisitos da
lei, bem como se o devedor esta cumprindo com o pactuado no plano de

recuperacao judicial.

A Lei faz divisdo entre requisitos formais e materiais para o0 processamento do
pedido de recuperacéo judicial. Os requisitos materiais possuem rol estabelecido no

artigo 482° da lei em comento que deveréo ser atendidos pelo devedor no momento

Il — ndo ter, hd& menos de 5 (cinco) anos, obtido concessédo de recuperacéo judicial; Ill — néo ter, ha
menos de 8 (0ito) anos, obtido concesséo de recuperacédo judicial com base no plano especial de que
trata a Secdo V deste Capitulo; IV — ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sécio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.
?%1...] Para o devedor estar apto a celebrar em juizo o acordo de sua recuperacdo com os credores,
tera ele que, preliminarmente, preencher determinadas condicbes pessoais definidas em lei, bem
observar certo requisitos para admissédo de seu pleito pelo juiz. O Estado juiz, como disse alhures,
nao interfere no contetido do plano de recuperacéo a ser debatido entre os diretamente interessados:
devedor e credores. Sua intencdo é a de guardido de sua legalidade, agindo na verificagdo do
atendimento pelo devedor das condi¢des subjetivas e formais prévias que o qualifica a contratar sua
recuperacdo com seus credores, bem como na exclus6es de eventuais obje¢cdes quanto a sua
validade, impedindo que o acordo desrespeite ou ultrapasse a fronteira da lei.
Més a recuperacdo serd sempre uma forma de evitar a faléncia, ndo podendo ser realizada para
suspendé-la, sendo, pois, um procedimento prévio.(CAMPINHO, 2010a, p. 127):
26 Relagdo dos requisitos materiais: Exercer rregularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos
e; | — ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por sentenca transitada em julgado, as
responsabilidades dai decorrentes; Il — ndo ter, hA menos de 5 (cinco) anos, obtido concesséo de
recuperacao judicial; Ill — ndo ter, ha menos de 8 (o0ito) anos, obtido concessdo de recuperagdo
judicial com base no plano especial de que trata a Secdo V deste Capitulo; IV — nédo ter sido
condenado ou nao ter, como administrador ou sdcio controlador, pessoa condenada por qualquer dos
crimes previstos nesta Lei. (BRASIL, 2005).
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do requerimento do processamento de seu pedido de recuperagdo. Os requisitos
formais, por sua vez, sdo aqueles os insculpidos no artigo 51%’.

Vale ressaltar que em se tratando de sociedade empresaria, o pedido devera ser
formulado pelo seu 6rgdo de administracdo, vez que € dele a incumbéncia de
exteriorizar a vontade da pessoa juridica no mundo exterior, razdo pela qual, é o
dirigente com os devidos poderes que ira nomear advogado para veicular a
pretensdo, todavia, o 6érgdo da administracdo devera agir de acordo com a decisdo
dos sécios, de acordo com o regimento proprio da lei societaria que regula o tipo
societario (CAMPINHO, 2010a, p. 139).

O juizo competente para processar o pedido de recuperagcédo é o mesmo da faléncia,
ou seja, 0 juizo do local do principal estabelecimento que nem sempre € aquele
formalmente constituido no contrato social da empresa em crise, uma vez o principal
estabelecimento é aquele onde a empresa concentra sua administracao Isto evita a
repeticdo de atos e contradi¢cdes, uma vez que seria inviavel a existéncia de mais de
uma recuperacao, dai a exigéncia da lei de um Unico processo para um mesmo
devedor. (BERTOLDI; RIBEIRO, 2010, p. 482).

Encontrando-se a peticdo do empresario devedor em conformidade com o artigo 51

da LRE, o juiz decidird acerca do processamento ou ndo da recuperacao judicial.

" Eis a relacdo: | — a exposicdo das causas concretas da situacdo patrimonial do devedor e das
razfes da crise econdémico-financeira; Il — as demonstracdes contabeis relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita
observancia da legislacdo societaria aplicavel e compostas obrigatoriamente de balanco patrimonial,
demonstracao de resultados acumulados, demonstracao do resultado desde o Gltimo exercicio social,
relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecéo; lll — a relacdo nominal completa dos credores,
inclusive aqueles por obrigacdo de fazer ou de dar, com a indicacdo do endereco de cada um, a
natureza, a classificacdo e o valor atualizado do crédito, discriminando sua origem, o regime dos
respectivos vencimentos e a indicacdo dos registros contabeis de cada transagédo pendente; IV — a
relagéo integral dos empregados, em que constem as respectivas fungfes, salarios, indenizagbes e
outras parcelas a que tém direito, com o correspondente més de competéncia, e a discriminagcdo dos
valores pendentes de pagamento; V — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de
Empresas, o ato constitutivo atualizado e as atas de nomeag&o dos atuais administradores; VI — a
relagdo dos bens particulares dos socios controladores e dos administradores do devedor; VII — os
extratos atualizados das contas bancéarias do devedor e de suas eventuais aplicacdes financeiras de
qualquer modalidade, inclusive em fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas
respectivas instituigdes financeiras; VIl — certiddes dos cartorios de protestos situados na comarca do
domicilio ou sede do devedor e naquelas onde possui filial; IX — a relagao, subscrita pelo devedor, de
todas as ac¢les judiciais em que este figure como parte, inclusive as de natureza trabalhista, com a
estimativa dos respectivos valores demandados.

Envie sua monografia, artigo, pecas juridicas para publicacdo no Conteudo Juridico



36
WWW.CONTEUDOJURIDICO.COM.BR

Diferindo o pedido, o devedor terd que apresentar o plano de recuperac¢do no prazo
méaximo e improrrogavel de 60 dias, a contar da publicacdo da decisdo. O plano, a
ser apresentado devera conter a discriminacdo pormenorizada dos meios de
recuperacdo a serem empregados, nos termos do art. 50 da LRE, o resumo do
plano, a demonstracdo da viabilidade econb6mica, o laudo econdmico-financeiro,
bem como o laudo de avaliagdo dos bens e ativos do devedor, que deverdao ser
subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada, nos
termos do artigo 53 da Lei 11.105 de 09 de fevereiro de 20052,

A crise enfrentada pelo devedor segundo Coelho (2011le, p. 232) podera ser
superada havendo um bom plano de recuperacédo, uma vez que € por meio dele que
0 juiz e o promotor de justica fard um juizo acerca da viabilidade da recuperacéo da
empresa em crise. O plano deve ser fundamentado e descrever em detalhes quais
0S mecanismos que serdo empregados para possibilitar a superacdo da crise,
devendo ainda, ter consisténcia econdmica que deve ter o diagnosticado os fatores
que levaram o devedor a situacdo instavel. Somente assim, pormenorizando 0s
meios que serdo empregados e a real situacdo econ6mica financeira do devedor é
que se podera lograr éxito o pedido, de forma a justificar os esforcos que seréo
investidos em sua recuperacdo, bem como o0s gastos realizados e providencias
adotada que a justifiquem, para que a perda de tempo e recursos, tdo caros a
sociedade brasileira, ndo frustre a expectativa de reerguimento da atividade

econdmica em foco.

Assim, o devedor devera eleger os meios mais adequados que lhe possibilite a

superacao da crise em conformidade com causa que ensejou 0 seu estado, ou seja,

8 Art. 53. O plano de recuperacdo sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo improrrogavel
de 60 (sessenta) dias da publicacao da decisdao que deferir o processamento da recuperacao judicial,
sob pena de convolagdo em faléncia, e devera conter: | — discriminagdo pormenorizada dos meios de
recuperacdo a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu resumo; Il — demonstragéo de
sua viabilidade econémica; Il laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.Paragrafo Unico.
O juiz ordenara a publicacédo de edital contendo aviso aos credores sobre o recebimento do plano de
recuperacao e fixando o prazo para a manifestacdo de eventuais objec6es, observado o art. 55 desta
Lei. Art. 54. O plano de recuperacao judicial ndo podera prever prazo superior a 1 (um) ano para
pagamento dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho
vencidos até a data do pedido de recuperacgéo judicial. Paragrafo Unico. O plano ndo poderd, ainda,
prever prazo superior a 30 (trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos
por trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores
ao pedido de recuperacdo judicial.
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devera fazer um minucioso estudo acerca dos fatores que o levaram a entrar na

crise que pode ser de natureza financeira, econémica ou patrimonial.

Destarte, uma vez situados os elementos da sociedade de propdésito especifico, da
sociedade empresaria limitada, bem como da recuperacao judicial da sociedade
empresaria, no proximo capitulo, se verificara a possibilidade ou ndo de constituicdo
de uma sociedade empresaria limitada com o propdsito especifico de atuar como
meio de recuperacédo judicial de empresa, conforme previsdo constante no inciso
XVI do artigo 50 da LRE.

4 UTILIZACAO DA SPE COMO MECANISMO DE RECUPERACAO JUDICIAL DE
EMPRESAS

Nos capitulos antecedentes foram analisados os elementos juridicos pertinentes a
Sociedade de Propésito Especifico, a sociedade limitada e ao instituto de
recuperacdo judicial de empresa, objetivando, verificar as implicacbes destes
institutos, uma vez que a Lei 11.101 de 2005 prevé em seu artigo 50, inciso XVI a
possibilidade de criacdo dessa sociedade como meio viavel de recuperar uma

empresa em crise.

Estribado neste plano de fundo, neste capitulo serdo abordadas as seguintes
problematicas: Ha possibilidade juridica de constituicdo de uma sociedade limitada
de propésito especifico para atuar como meio de recuperacgéo judicial de empresas?
Se possivel, esta sociedade pode ser objeto do referido instituto?

Num segundo momento, visto que no decorrer deste trabalho se tornou questionavel

se a Sociedade de Propésito Especifico, de modo geral, pode ou nédo ser sujeito da
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recuperacdo judicial, analisar-se-a se € possivel que ela venha a ser objeto de

recuperacéo judicial de empresa

4.1 POSSIBILIDADE JURIDICA DE CONSTITUICAO DE UMA SPE NA FORMA
LIMITADA COMO MECANISMO DE RECUPERACAO JUDICIAL

A Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, prevé em seu artigo 50, inciso XVI, a
possibilidade de constituicdo de sociedade de proposito especifico para adjudicar,
em pagamento dos créditos, os ativos do devedor, ou seja, a utilizacdo de uma SPE
como meio de recuperacao judicial de empresas. Nestes termos, da simples leitura
do referido inciso verifica-se que € possivel a constituicdo de uma SPE para atuar
como meio de recuperacdo judicial de empresas. Todavia, referida norma né&o
estipula quais o0s tipos societarios existentes no direito brasileiro podem ser
constituidos para este fim. Dai, a necessidade de verificar se 0 tipo societario
limitada pode cumprir este papel em razdo de suas peculiaridades que a tornar um
dos tipos societarios mais utilizados no Brasil.

Nos termos ja delineados neste trabalho, constatou-se que a SPE, segundo o
preceituado no artigo 981 do Cddigo Civil de 2002, ndo constitui um tipo societario
especifico. Devera ela se utilizar de um dos tipos societarios existentes no direito de
empresa brasileiro e cumprir com os requisitos atinentes ao tipo de sociedade sobre
a qual se constituira. Dentro dos tipos societarios existentes no ordenamento juridico
brasileiro, encontra-se o0 da sociedade limitada, o qual teve seus elementos
analisados no capitulo antecedente, e, conforme restou consubstanciado no
segundo capitulo a SPE pode se revestir sob um dos tipos societarios existentes na
ordem juridica brasileira, desde que obedecam as suas formalidades, infere-se, por
este motivo, pela possibilidade de constituicdo de uma sociedade limitada simples
ou empresaria de propdésito especifico.
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Nesta esteira, ante o determinado pelo artigo 981 do Cdédigo Civil e do disposto no
artigo 50, inciso XVI, da Lei 11.101 de 2005 constata-se, em tese, ser possivel
constituir uma sociedade limitada com o propdsito especifico de atuar como meio de
recuperacédo judicial de empresas que devera seguir o rito deste instituto, tal qual

analisado no capitulo anterior.

Verificada a possibilidade de constituicAo de uma sociedade limitada para atuar no
ambito da recuperacéo judicial, insta perquirir se esta sociedade entrando em crise

no decorrer do processo de recuperacao judicial podera ser objeto deste instituto.

4.2 POSSIBILIDADE DE PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM
BENEFICIO DE UMA SPE CONSTITUIDA COMO MEIO DE RECUPERACAO
JUDICIAL EM CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA

Sabe-se que, para que o empresario possa ter seu pedido de recuperacao judicial
processado, na esteira do que foi dissertado no capitulo anterior, devera cumprir
certos requisitos prescrito na Lei 11.101 de 09 de fevereiro de 2005, de ordem
pessoal e formal. O artigo 48 da referida lei dispde em seu caput que “podera
requerer recuperacao judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades h& mais de 2 (dois) anos [...]”

Constata-se, ainda, da redagdo do caput do artigo, acima citado, que o devedor
deve no momento de seu pedido de recuperacdo judicial estar em exercicio regular

de sua atividade h& mais de 02 (dois) anos.

Em uma terceira situagéo, o artigo 61, caput, da referia lei, por sua vez, estabelece
que, “[...] proferida a decisao prevista no art. 58 desta Lei, o devedor permanecera
em recuperacdo judicial até que se cumpram todas as obrigacbes previstas no
plano”, lembrando-se que este deve ser concluido em até 02 (dois) anos depois da

concessao da recuperacdo judicial. Assim, verifica-se que o prazo que o devedor
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dispbe para cumprir as obrigacbes assumidas no plano de recuperagdo sera,
justamente, de 02 (dois) anos contados da concessao da recuperacéo judicial sobe
pena de superado este prazo e ndao havendo-o como cumprido, ter sua faléncia

decretada. E o que discorre Barros (2009, p 131):

O devedor devera cumprir todas as obrigagdes previstas no plano que se
vencerem até 2 anos depois da concessao da recuperacgao judicial, sob
pena de convolacdo em faléncia.

Cumpridas as obrigacBes vencidas neste prazo, 0 juiz decretara por
sentenca o encerramento da recuperacao judicial.

Noutras palavras, cumprindo-se o plano de recuperacao, dentro do prazo de
2 (anos), encerra-se, por sentenca, o processo de recuperacao judicial.

Nesta senda, poder-se-ia cogitar que na hipétese de a SPE ser constituida apds a
concessdo da recuperacdo judicial, teria 0 seu prazo de existéncia restrito a
permanéncia do devedor no estado de recuperacao judicial. Ocorre, entretanto, que
nao obstante o prazo ser de dois anos para o processamento da recuperacao, tal
limite temporal nem sempre poderd ser aplicado a sociedade de proposito

especifico.

Assim, considerando que a Sociedade de Propésito Especifico, criada como meio de
recuperacao judicial, é independente do empresario em crise, e, que em razédo do
exercicio da atividade empresarial realizar4 negdcios com terceiros, justamente para
prover recursos financeiros para o empresario devedor em estado de recuperacao,
possivelmente, tera que cumprir com as obrigacdes assumidas independentemente
do prazo de dois anos estabelecido no caput do artigo 48 da Lei 11.101de 2005. Isto
ocorre quando encerrado o processo de recuperacgéo judicial, seja pela decretacéo
do encerramento nos termos do artigo 63, ou pela convolagéo da recuperagdo em
faléncia nos termos do artigo 73, a SPE por ser pessoa juridica autbnoma da

devedor.

Infere-se do acima afirmado que a SPE constituida como meio de recuperagao
judicial, nem sempre tera seu prazo de existéncia adstrito aos dois anos prescritos
no caput do artigo 48. Por tal motivo, na hipétese da referida sociedade vir a entrar

em crise econdmico-financeira no decorrer do processo de recuperacéo e certo de

Envie sua monografia, artigo, pecas juridicas para publicacdo no Conteudo Juridico



41
WWW.CONTEUDOJURIDICO.COM.BR

que ela tera de cumprir com as obrigacbes assumidas com terceiros, em tese,

podera ter processada em seu favor o instituto da recuperacéo judicial.

4.3 POSSIBILIDADE DE PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL EM
BENEFICIO DE UMA SPE EM CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA

No decorrer deste trabalho, surgiu a necessidade de se verificar se a sociedade de
proposito especifico, de modo geral, pode se beneficiar do processamento da
recuperacédo judicial em seu favor, uma vez que a mesma nasce para cumprir um
objeto especifico e que apdés o cumprimento deste objeto, independentemente de
seu tempo de duracao, o seu destino € a liquidacéo. Devido as suas caracteristicas,
mesmo que ela seja constituida por prazo indeterminado, ela podera ter seu prazo
de existéncia condicionado a realizacdo de seu objeto nos termos acima
referenciados, visto que o prazo, obrigatoriamente, deve ser limitado ao término de
empreendimento de objeto especifico e determinado, ou seja, limitado a consecucao
do proprio objeto social da empresa.

Como exemplificacdes, existem aquelas exigidas pela Lei n° 11.079, de 30 de
dezembro de 2004, que regulamentou as Parcerias Publico-Privadas (PPP) que
exige, em seu artigo 12, a sua constituicdo para contratar com o Ente Publico, bem
como a Lei n° 9.074, de 07 de julho de 1995, que regulamentou a outorga e
prorrogacfes das concessdes e permissdes de servi¢cos publicos. Em ambas as leis,
constata-se que por sua natureza o prazo é longo, (geralmente acima de 20 anos)
conforme assentado no segundo capitulo deste trabalho.

Conforme dissertado anteriormente e nos termos do artigo 981 do Cdédigo Civil, a
atuacdo empresarial de uma sociedade de propdsito especifico resume-se a uma ou
mais atividades. Devido a esta exigéncia, ndo sera aceita no objeto social da SPE

atividade genérica.
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Certo é, porém, uma vez que a SPE podera ser constituida sob qualquer um dos
tipos societarios existentes no ordenamento juridico, podera também, ser constituida

por prazo determinado ou indeterminado.

Neste liame, tendo em vista o principio da funcdo social da empresa e o da
preservacdo da empresa norteadores da Lei 11.101 de 2005, conforme restou
delineado neste trabalho, independentemente de a SPE ser uma sociedade que
nasce para cumprir um objeto especifico e que apds o cumprimento deste objeto o
seu destino ser a liquidacao, certo € que antes de ser liquidada tem como funcéo
social o cumprimento de seu objeto para a qual foi constituida. Assim, verifica-se
gue antes dela morrer, ela tem um objetivo a cumprir. Logo, se o objetivo dela pode
ser cumprido por meio da recuperacdo, ndo haveria razdo para denegar o0
processamento do pedido, a ndo ser em caso de, além de ter um propdsito

especifico, ter um prazo determinado que terminasse antes do pedido.

O instituto da recuperacao judicial, como visto, tem como principio fundamental a
preservacdo da empresa em razdo de sua importancia socioeconémica e de sua
funcdo social. Note-se que a Constituicdo Federal ao tratar, em seu artigo 170, os
principios pelos quais a ordem econbmica devera se pautar, quais sejam, a
valorizac&o do trabalho e a livre iniciativa, tem a finalidade de assegurar a existéncia

digna nos ditames da justica social.

Destarte, a empresa possui um papel social importante visto que possibilita a criagao
de empregos e consequentemente ao desenvolvimento econémico nacional. Arnoldi
(2000, p. 157-162), inclusive, afirma que a “empresa € um poder que representa
uma forga socioecondmico-financeira determinada, com uma enorme potencialidade
de emprego e expansdo que pode influenciar de forma decisiva, o local onde se
encontra”. Assim, depreende-se que o crescimento das empresas altera as relacoes
sociais e econémicas da regido, seja ao arregimentar uma massa de trabalhadores
cuja relagdo no entorno da empresa também se altera seja pela situacado financeira
decorrente dos salarios, seja ao gerar a arrecadacao tributaria, seja ao contratar
com outras empresas menores, dai a importancia do principio da preservacédo da

empresa.
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Segundo Waldo Fazzio Junior?®® a empresa seja insolvente ou ndo, ela é uma
unidade econ6mica que interage no mercado, de forma a compor uma complexa teia
de relagbes juridicas com extraordinaria repercusséo social, ao passo que € uma
unidade de distribuicdo de bens e/ou servicos. E um ponto de alocacéo de trabalho,
oferecendo empregos. E um elo na imensa corrente do mercado e é justamente por

ISsO, que ndo pode desaparecer, simplesmente, sem causar sequelas.

Deste modo, pode-se deduzir, a0 menos em tese, que somente a SPE com prazo
determinado, como qualquer outra nessa condi¢do, se entrar em crise proximo do
euxarimento de seu prazo nao tera seu pedido de recuperacdo processado, Vvisto
que, conforme assevera Coelho (2010, p. 373 - 374) nem toda empresa merece ser
recuperada uma vez que a recuperacdo judicial tem um custo e quem, em ultima
analise, esta encarregado de paga-lo ser a sociedade ja que o devedor em estado
de recuperacdo repassara para os seus produtos e/ou servicos os custos tendo o
consumidor/usuario de pagar pela mesma. Dai, resultar que somente empresas
viaveis devem ser recuperadas e, ndo se mostra viavel recuperar uma empresa que
logo adiante serd liquidada, uma vez que vai de encontro ao principio da

preservagao da empresa e da funcéo social.

Por outro lado, a SPE condicionada a realizagcdo de um objeto ou empreendimento

ao entrar em crise antes da concretizacdo de seu objeto especifico, possivelmente

# |nsolvente ou ndo, a empresa é uma unidade econdémica que interage no mercado, compondo uma
labirintica teia de relagdes juridicas com extraordinaria repercussdo social. E uma unidade de
distribuicdo de bens e/ou servicos. E um ponto de alocacdo de trabalho, oferecendo empregos. E um
elo na imensa corrente do mercado que, por isso, ndo pode desaparecer, simplesmente, sem causar
sequelas.

A atividade empresarial desborda dos limites estritamente singulares para alcancar dimensao
socioecondmica bem mais ampla. Afeta o mercado e a sociedade, mais que singela conotacéo
pessoal. Dai por que urge prevenir a insolvéncia da empresa. Dai, por que basta a presuncédo de
insolvéncia para justificar a busca de uma solucéo jurisdicional. O interesse de agir nos processos
regidos pela LRE habita na necessidade de um provimento judiciario apto a dirimir ndo s6 a crise
econdmico-financeira de um empresario, mas também toda sorte de ralacBes dai decorrentes, de
modo a preservar, se possivel, a unidade econdmica produtiva.

[...]

Se é verdade que a protecao do crédito mantenedor da regularidade do mercado é um intento que
precisa ser protegido, ndo é menos verdade que o interesse socioecondmico de resguardar a
empresa, como unidade de producdo de bens e/ou servigos, prevalece sobre quaisquer outros
afetados pelo estado deficitario, porque se revela como o instrumento mais adequado para atender
aos interesses dos credores, dos empregados e do mercado. (FAZZIO JUNIOR,2005, pp. 35-36).
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podera ter seu pedido de recuperacdo processado, claro que, como qualquer outra
empresa, tera que atender os requisitos estatuidos na LRE, principalmente, o
requisito da viabilidade. Tal hipétese ocorre por que a SPE foi constituida para
cumprir determinado objeto ou empreendimento sendo este o seu fim social, vez que
ao desenvolver sua atividade a fim de cumprir com o seu propdésito, certamente,
desenvolveu uma cadeia de relagdes conforme descrito acima e esta teia de

relacbes, depende que SPE cumpra o seu objeto para que todos se beneficiem.

Nestes termos, o processamento da recuperacédo desta SPE nestas condi¢cdes nao
afronta o principio da preservacdo da empresa e sua funcéo social, pelo contréario, €
justamente em funcdo dos mesmos que a referida sociedade devera ter seu pedido
de recuperacdo judicial processado visto que ao recupera-la possibilitara que a
mesma cumpra com 0 seu objeto e, por tal razdo, os objetivos almejados pela Lei

11.101 de 2005 serao alcancgados.

5 CONCLUSAO

O instituto da Recuperacdo judicial, instituido pela lei 11.101 de 2005 surgiu no
ordenamento juridico brasileiro em substituicdo ao Instituto da Concordata regido
pelo Decreto-Lei 7.661, de 1945 que se tornou inviavel para possibilitar a
recuperacdo do empresario em crise na atual conjetura econémica, uma vez que
nao possibilitava um reerguimento do empresario adequado que quase sempre via
sua faléncia decretada. Assim, o instituto da recuperacdo judicial dar maior
seguranca juridica as partes envolvidas pela crise do devedor e delinear um
caminho mais seguro na busca pela efetiva recuperacdo da empresa que se
encontra em dificuldade econémico-financeira e, ndo somente a liquidacdo como

ocorria na disciplina do revogado Decreto-Lei 7.661 de 1945.
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A recuperacdo judicial encontra-se fundada na ética e solidariedade e visa sanear o
estado de crise econdmico-financeira do empresario e da sociedade empresaria com
a finalidade de preservar os negdécios sociais e estimular a atividade empresarial,
garantindo a continuidade do emprego e fomentar o trabalho humano, assegurando
a satisfacdo, ainda que parcial e em diferentes condi¢bes, dos direitos e interesses
dos credores e impulsionar a economia crediticia. Confere maior seguranca juridica
tanto ao credor quanto ao empresario devedor, uma vez que possibilita ao
empresario devedor elaborar juntamente com os seus credores o plano de
recuperagcdo a ser apresentado ao juizo da recuperagdo. Para a elaboracdo deste
plano de recuperacdo o devedor pode contar com varios meios e dentre eles a

constituicdo de uma SPE, prevista no artigo 50, XVI.

N&o obstante a previsao expressa da constituicdo de tal sociedade como meio de
recuperacdo de empresa na referida lei, a mesma ndo elenca quais 0s tipos

societarios em que ela podera se revestir para cumprir este fim.

Deste modo, foi verificado neste trabalho que a SPE n&o é um tipo de sociedade em
si, para ela se constituir tera de se utilizar de um dos tipos societérios existentes no
direito brasileiro conforme estabelece o paragrafo Unico do artigo 997 do Cdodigo
Civil. Ante esta previsdo, pode-se concluir que a SPE pode se revestir da forma
societaria limitada para atuar como meio de recuperacao judicial desde que obedeca
ao regramento deste tipo societario.

Constatou-se também, que a SPE constituida como meio de recuperacédo judicial,
ndo obstante a exigéncia do prazo de dois anos de exercicio de atividade
empresarial pelo devedor, estabelecido no caput do artigo 48, ndo significa que
estara sempre adstrita a tal prazo, uma vez que esta sociedade € independente do
empresario em crise e, em razdo do exercicio de sua atividade podera realizar
negécios que mesmo com 0 encerramento do processo de recuperacdo tais
obrigacdes poderdo perdurar além daquele prazo de 02 dois anos previsto no artigo

48 da referida lei.
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Assim, a SPE por ser pessoa juridica autbnoma do devedor tera que cumprir com as
obriga¢gbes assumidas independentemente do prazo de dois anos estabelecido no
caput do artigo 48 da Lei 11.101de 2005 podendo-se concluir pela possibilidade de a
SPE constituida como meio de recuperacdo também poder ser objeto de

recuperacao judicial.

De igual modo, verificou-se que a SPE, de modo geral, pode ser constituida com
prazo determinado ou indeterminado. Entretanto, devido as suas caracteristicas,
mesmo que ela seja constituida por prazo indeterminado, ela podera ter seu prazo
de existéncia condicionado a realizagdo de seu objeto, visto que o prazo,
obrigatoriamente, deve ser limitado ao término de empreendimento de objeto
especifico e determinado, ou seja, sua existéncia esta limitada a consecucao do

proprio objeto social da empresa.

Nesta esteira, pode-se concluir que a SPE com prazo determinado, como qualquer
outra nessa condicdo, se entrar em crise proximo do exaurimento de seu prazo,
possivelmente, ndo terd seu pedido de recuperacdo processado, visto que, a
recuperacgéo judicial tem um custo e quem arca com ele é sociedade brasileira e, por
tal razdo, ndo seria crivel recuperar uma empresa que logo adiante sera liquidada.

Tal disparate vai contra o principio da preservacao da empresa e da fungéo social.

Por outro lado, é possivel concluir que a SPE condicionada a realizacdo de um
objeto ou empreendimento se entrar em crise antes da concretizagdo de seu objeto
especifico, possivelmente podera ter seu pedido de recuperacao processado, desde
que atenda aos requisitos estatuidos na LRE. Isso ocorre devido ela ter sido
constituida para cumprir determinado objeto ou empreendimento, sendo este 0 seu
fim social e deverd cumpri-lo vez que ao desenvolver suas atividades enveredou-se
numa teia de relacdes negociais que dependem que esta empresa, sendo viavel,
seja preservada em virtude do principio da preservacdo da empresa e sua funcéo
social que ao recupera-la possibilitara que a mesma cumpra com 0 seu objeto e
consequentemente com sua fungédo social, objetivos estes, perseguidos pela Lei
11.101 de 2005.
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